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II.- INTRODUCCION A LA ASIGNATURA , OBJETIVOS GENERALES Y DES-
TREZAS A ADQUIRIR

La asignatura Fundamentos de Analisis de Baland®sada en el primer ciclo de la Li-
cenciatura de Economia, pretende que el estudipr@ena cursado en el primer curso la
asignatura Contabilidad Financiera y Costes eruasypuestamente ha aprendido, entre
otros aspectos de la materia, a elaborar las Cudmizales de una empresa, conclusion del
ciclo contable, sea, en primer lugar, capaz deaexty comunicar a los usuarios, tanto in-
ternos como externos, la informacién contenidaasmiismas para que estos adopten deci-
siones de contenido econdémico (invertir o no inkeampliar el negocio o no; conceder
crédito o no; financiarse mediante endeudamientoediante aportacion de fondos por
parte de los propietarios; saber si la empresaageatra en equilibrio financiero; etc.).

En segundo lugar pretende que el estudiante sea dapaplicar los instrumentos de anali-

Sis, que se ponen en su conocimiento, a las cuantades o estados financieros de una
empresa, para poder enjuiciar la situacion ecormifim@nciera de la misma e intentar ar-

bitrar soluciones a las posibles situaciones deqigkbrio.

Por otra parte, en el desarrollo de su actividadgnhpresa genera derechos de cobro a su
favor, que posteriormente transforma en dinero amdi el cobro de los mismos; pero,
también incurre en deudas y obligaciones de pagchqude satisfacer mediante la aplica-
cion del dinero anterior. Determinar o conocerdaiente de cobros para poder hacer fren-
te a sus pagos es importantisimo para la vida dmfaesa, pues de ello depende su equili-
brio financiero y desarrollo futuro. Para esta iinfacion disponemos del Estado de Flujos
de Efectivo (EFE), que, en tercer lugar, tambiéegeremos a elaborar.



En cuarto lugar, el estudiante serd capaz de dei@rna través del Umbral de Rentabili-

dad, el volumen de produccién y comercializaciooesarios para cubrir los costes totales
de la unidad economica y determinar también, @asd de multiproduccion, si es eficiente
la comercializacién de todos los productos o sdéhabandonar la produccién y comercia-
lizacion de alguno de ellos.

Finalmente, han de ser capaces los estudiantesyéstde los instrumentos adecuados, de
determinar la rentabilidad de la actividad, e iguaite decidir si la estructura financiera,
en ampliaciones de negocio, se ha de nutrir séidaedos propios o, cuando es beneficio-
so para la empresa, acudir al endeudamiento, camhinacién de ambos.

Con todo ello se considera que los estudiantea@eeatran en condiciones de abordar el
analisis e interpretacion de la informacion, déctar financiero, publicada por las empre-
sas espafiolas.



II1.- VOLUMEN DE TRABAJO

La carga lectiva de la asignatura .... es de 6to®&CTS, donde cada crédito supone 25
horas de trabajo para el estudiante, con una duraecira la totalidad de la asignatura de 14
semanas lectivas durante un semestre. De este rabdolumen total de trabajo que la

asignatura implica para el estudiante es de 158sfg#mestre, cuyo reparto se especifica a

continuacion:

Asistencia a clases teéricas:
1,5 horas/semana x 14 semana&d shoras/curso.

Asistencia a clases précticas:
1'25 horas/semana x 14 semandk/5 horas/curso.

Evaluacién continuada
1 hora/semana x 4 semandshkoras/curso.

Estudio preparacion de clases y trabajos teoria:
3 horas/semana x 14 semana&2-horas/curso.

Estudio preparacion problemas y practicas
3 horas/semana x 14 semana&=horas/curso.

Estudio para preparacién examen final
18 horas/curso.

Realizacién examen final
2 horas/sesion x 1 sesion evaluacion finallroras/curso.

Seminarios, tutorias y actividades
3,5 horas/curso



En sintesis:

Horas/curso
ASISTENCIA A CLASES TEORICAS 21
ASISTENCIA A CLASES PRACTICAS 17,5
EVALUACION CONTINUADA 4
ESTUDIO PREPARACION CLASES 42
PREPARACION PROBLEMAS Y PRACTICAS 42
ESTUDIO PARA PREPARACION EXAMEN FINAL 18
REALIZACION EXAMEN FINAL 2
SEMINARIOS, TUTORIAS Y ACTIVIDADES 3,5
TOTAL VOLUMEN DE TRABAJO 150
TOTAL CREDITOS ECTS 6

IV.- CONTENIDOS

En la materia Fundamentos de Andlisis de Balanegsmmemos aproximarnos a la reali-
dad empresarial, estudiando con detalle la infoidmggublicada por algunas empresas
espafolas. Ello supone que, en la mayor parteudsd ¢as practicas se basaran en
datos reales.

TEMA 1.- METODOLOGIA DEL ANALISIS DE ESTADOS FINANCEROS

TEMA 2.- LAS CUENTAS ANUALES: EL BALANCE, LA CUENTADE PERDIDAS Y
GANANCIAS, ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y LA MEMORIA.

TEMA 3.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO.

TEMA 4.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO



TEMA 5.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

TEMA 6.- EL ESTUDIO DE LOS COMPONENTES DEL RESULTAD

TEMA 7.-LOS PUNTOS DE EQUILIBRIO DE LOS RESULTADOS.

TEMA 8.- ESTUDIO DE LAS DIFERENTES RENTABILIDADES.

V.- COMPETENCIAS Y HABILIDADES SOCIALES

En esta asignatura se pretende que el estudiargrdapa ser tolerante con las ideas y/o
aportaciones de otros estudiantes, a partir ddisasisiones que pueden tener lugar en las
clases practicas y/o seminarios.

Ser capaz de transmitir sus ideas, defender serioritndividual, rebatiendo sus
propuestas, al tiempo que se beneficie de las petasi realizadas por los otros es-

tudiantes del grupo.

Ser capaz de comunicar sus ideas, criticar lasisle@mpafieros y aceptar las criti-

cas que le realicen a él.

VI.- TEMARIO Y PLANIFICACION TEMPORAL

Tema

Contenidos Semanas

1

1.1. La informacion contable y el analisis de essdthancieros. 2
1.2. La auditoria como analisis formal de los esddthancieros.

1.3. Concepto y objetivos del andlisis de estaithastieros.

1.4. Técnicas e instrumentos generales utilizadad analisis de esta1
dos financieros.
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2.1. Estructura del balance y la cuenta de pérdidmsancias: analisi
de sus componentes.

2.2. Criterios generales de valoracion.

2.3. Presentacion de las cuentas anuales en latioanespanola. Si-

tuacion en el entorno europeo.




2.4. La importancia de la memoria en el analisifadeuentas anuales.
2.5. Fuente de informacion.

3.1. Alcance y significado de la situacion finamaia corto plazo.
3.2. El ciclo de valores a corto plazo en la enqres

3.3. Concepto de fondo de maniobra. Equilibrioritiaro.

3.4. Periodo de maduracién o ciclo de explotacion.

3.5. Algunos ratios financieros significativos.

4.1. Alcance y significado de la situacion finamaia largo plazo.
4.2. Estructura y composicion del activo y pasivargo plazo.
4.3. El endeudamiento de la empresa.

5.1. Acepciones de Cash- Flow.

5.2. El estado de flujos de efectivo segun las NIIF

5.3. Informacién que recoge el estado de flujosfdetivo y utilidad
para el analisis.

6.1. Excedentes empresariales.
6.2. El concepto de resultado: reflexiones sobrggnificado contablel
6.3. El valor afiadido. Determinacién e importam@hmismo como
informe externo.

7.1. La cuenta de resultados por margenes.

7.2. El Umbral de rentabilidad para un solo product

7.3. Los puntos criticos particulares de los proakig el umbral de
rentabilidad global.

7.4. Representacion grafica.

7.5. El indice de eficiencia comercial y el de abi€m de cargas fijas.

8.1. Rentabilidad de los capitales propios.

8.2. Rentabilidad de los activos o capitales tetale

8.3. Distintas situaciones de apalancamiento fieaoc

8.4. Analisis y descomposicion de la rentabilidedn®mica.




CRONOGRAMA ORIENTATIVO POR SEMANAS

de

de

Semana Clase tedrica Clase practica Evaluacion daprendizaje
1 Presentacion de la asignaturdo presencial
Y metodologia de trabajo.
2 Tema 1 Casos practicos
Tema 2 Casos practicos
4 Tema 2 Casos practicos Consecucién de Cuentas
Anuales en una Base
Datos
5 Tema 3 Casos practicos
Tema 3 Casos practicos
7 Tema 4 Casos practicos Aplicacion a las C.A
una empresa
8 Tema 5 Casos practicos
Tema 5 Casos practicos
10 |Tema6 Casos practicos
11 |Tema?7 Casos practicos
12 |Tema?7 Casos practicos Aplicaciéon a las C.A| de
una empresa
13 Tema 8 Casos practicos
14 | Tema8 Casos practicos




IX.- BIBLIOGRAFIA DE REFERENCIA

BIBLIOGRAFIA BASICA:

Archel Domench, P., Lizarraga Dallo, F. y Sdnchezlagria, S. (2008)Estados conta-
bles. Elaboracion, andlisis e interpretacideditorial Piramide.

Gonzéalez Pascual, J. (2008Analisis de la empresa a través de su informaegondmi-
cofinanciera. Fundamentos tedricos y aplicaciorigditorial Pirdmide.

Gonzéalez Pascual, J. (2008Analisis de la empresas a través de su informaeamomi-
cofinanciera. Aplicaciones practicaBditorial Piramide.

Martinez Garcia, F. J. y Somohano Rodriguez, F. (28). Andlisis de Estados Conta-
bles: Comentarios y Ejerciciog&ditorial Piramide.

Urias Valiente, J.: Analisis de estados financierddcGaw Hill.




X.- METODOLOGIA

Clases tedricasMediante propuestas e interrogantes planteados casmwal principio
de cada tema, intentaremos descubrir o encontriaavéas del estudio, el instrumento de
analisis que de respuesta a los mismos y una vendigdo se aplicara en las clases practi-
cas.

Clases practicasAplicacion de los conocimientos aprendidos en lases tedricas a la
solucion de los casos concretos.

10



XI.- EVALUACION DEL APRENDIZAJE

Se evaluara el aprovechamiento del estudiantevéstide pruebas de evaluacion continua y
una global consistentes en saber extraer y comulaiéaformacién contenida en las cuen-
tas anuales de la empresa, bien directamente anmeda aplicacion de herramientas ade-
cuadas, para poder enjuiciar la situacién econdfimemciera de la misma y solucionar sus
posibles problemas o desequilibrios.
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